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长按识别下方二维码关注

可下载更多会计考试资料及了解考试最新动态

“达者为先”中级财管《应试指南》财管刷题系列之四

——投资管理

第一部分 基础知识回顾

一、项目现金流量

投资期 固定资产投资；垫支的营运资金

营业期 营业收入；付现营运成本；大修理支出和改良支出；所得税

终结点 固定资产变价净收入；垫支营运资金的收回；

固定资产变现净损失抵税；固定资产变现净收益纳税。

营业现金净流量

=税后营业利润+非付现成本

＝收入×（1－所得税率）－付现成本×（1－所得税率）＋非付现成本×所得税率

【提示】上述公式容易混淆，务必分清。

涉及到固定资产处置税收处理原则是：赚钱交税（现金流出）；赔钱抵税（现金流入），其比较标准为“税法

规定的账面价值”。账实税总

二、财务评价指标

净现值≥0；年金净流量≥0；现值指数≥1；内含收益率≥基准收益率；投资回收期≤基准投资回收期。项目可

行。

【注意】以下指标的计算公式要灵活运用：

净现值（NPV）＝未来现金净流量现值－原始投资额现值

年金净流量＝净现值/年金现值系数
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现值指数＝未来现金净流量现值/原始投资额现值

项目的净现值＝0 的贴现率就是内含收益率。

三、投资方案的决策

独立方案的决策（排序）：内含收益率

互斥投资方案决策：寿命期相同，用净现值法；寿命期不相同，用年金净流量法（或最小公倍期数法）。

设备更新决策：属于互斥方案，决策方法是净现值法和年金净流量法。

寿命期相同的设备重置决策 选择现金流出总现值小的方案

寿命期不同的设备重置决策 选择年金成本小的方案

四、债券投资的价值及收益率

价值 未来收取的利息和本金的现值，用市场利率作为折现率。

收益率 内含收益率，即使得未来的现金流入量现值等于购买价格的折现率。

五、股票的价值及收益率

价值 投资于股票预期获得的未来现金流量的现值。

收益率 固定增长

不打算长期持有 股票投资净现值为零时的贴现率

股利固定增长模式下股票价值的确定：

【提示】分阶段折现模型是难点，也是重点。

六、期权合约

1.期权的概念

期权是指一种合约，是指合约持有人可以选择在某一特定时期或该日期之前的任何时间以约定的价格买入或者

卖出标的资产的合约。

2.期权到期日价值及净损益

投资期权的净损益为“期权到期日价值考虑期权费”。

1.确定多头空头（交易对象：期权）；

2.确定权利类型（看涨&看跌）；

3.到期时多头选择行使，空头予以配合；

4.确定双方的到期日价值和净损益（零和博弈）。

第二部分 《应是指南》典型题目讲解

P212 单 1、9、10 P213 单 14、17、19
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P214 单 24、26、28 P215 多 5、8

P216 多 13 P217 计 1

P218 计 4 P219 综 2

P220 综 4
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