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注会《财务成本管理》考前速记

1.利润最大化目标的局限性：①没有考虑利润的取得时间；②没有考虑所获利润和投入资本额的关系；

③没有考虑所获利润和所承担风险的关系。

2.每股收益最大化目标局限性：①没有考虑每股收益取得的时间；②没有考虑每股收益的风险。

3.金融市场的基本功能：资金融通功能、风险分配功能；金融市场的附带功能：价格发现功能、调节

经济功能、节约信息成本。

4.弱式有效市场股价只反映历史信息，半强式有效市场股价反映公开信息和历史信息，强式有效市场

股价反映内部信息、公开信息和历史信息。

5.增强短期偿债能力的表外因素：①可动用的银行授信额度；②可快速变现的非流动资产；③偿债能

力的声誉。降低短期偿债能力的表外因素：与担保有关的或有负债事项。

6.长期偿债能力比率－存量比率

资产负债率＝总负债/总资产×100%

产权比率＝总负债/股东权益

权益乘数＝总资产/股东权益＝1＋产权比率＝1/(1－资产负债率)

长期资本负债率＝非流动负债/长期资本×100%＝非流动负债/（非流动负债＋股东权益）×100%

7.长期偿债能力比率－流量比率

利息保障倍数＝息税前利润÷利息支出＝（净利润＋所得税费用＋利息费用）÷（利息费用＋资本化

利息）

现金流量利息保障倍数＝经营活动现金流量净额÷利息支出

现金流量与负债比率＝经营活动现金流量净额÷负债总额×100%

8.影响长期偿债能力的其他因素：债务担保、未决诉讼。

9.市价比率

计算公式 备注

市盈率＝每股市价÷每股

收益

每股收益＝（净利润－优先股股息）÷流通在外普通

股加权平均股数

市净率＝每股市价÷每股

净资产

每股净资产＝普通股股东权益÷流通在外普通股股数

＝（股东权益－优先股权益）÷流通在外普通股股数

【提示】优先股权益＝优先股的清算价值＋全部拖欠

的股息

市销率＝每股市价÷每股每股营业收入＝营业收入÷流通在外普通股加权平均
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营业收入 股数

10.实体现金流量＝税后经营净利润－净经营资产增加；债务现金流量＝税后利息费用－净负债增加；

股权现金流量＝税后净利润－股东权益增加

11.改进的财务分析体系的公式：权益净利率＝净经营资产净利率＋（净经营资产净利率-税后利息率）

×净财务杠杆

12.可持续增长率＝本期利润留存/（期末股东权益－本期利润留存）（通用公式）

13.利率＝纯粹利率＋风险溢价；风险溢价＝通货膨胀溢价＋违约风险溢价＋流动性风险溢价＋期限

风险溢价；真实无风险利率＝纯粹利率；名义无风险利率＝纯粹利率＋通货膨胀溢价

14.相关性对风险的影响：①相关系数等于 1（完全正相关），机会集是一条直线，没有风险分散化效

应；②相关系数小于 1，机会集是一条曲线，相关系数越小，机会集曲线越弯曲，风险分散化效应越

强（不一定出现无效集）；③相关系数足够小，机会集曲线出现比单个最低标准差还低的最小方差组

合，风险分散效应较明显，机会集出现无效集；

15.资本市场线：投资者个人风险偏好不影响最佳风险资产组合，只影响借入或贷出资金的数量。即

最佳风险资产组合独立于投资者的风险偏好（即分离定理）。

组合期望报酬率＝Q×（风险组合的期望报酬率）＋（1－Q）×（无风险报酬率），Q＝投资于风险组

合的资金/自有资金

16.资本资产定价模型：

17.营业现金毛流量

＝营业收入－付现营业费用－所得税

＝税后经营利润＋折旧

＝营业收入×（1－税率）－付现营业费用×（1－税率）＋折旧×税率。

18.①卸载财务杠杆：β资产＝可比公司的β权益/[1＋可比公司负债/股东权益×（1－可比公司税率）]

②加载财务杠杆：β权益＝β资产×[1＋目标公司的负债/股东权益×（1－目标公司税率）]

19.优先股的特殊性：①优先分配利润；②优先分配剩余财产；③表决权限制。

20.影响期权价值的主要因素
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股票市价 与看涨期权价值同向变动，看跌期权价值反向变动

执行价格 与看涨期权价值反向变动，看跌期权价值同向变动

到期期限
对于美式看涨期权来说，到期期限越长，其价值越大；

对于欧式看涨期权来说，较长的时间不一定能增加期权价值

股票价格波

动率

股票价格的波动率增加会使看涨期权和看跌期权价值增加

【提示】期权价值不依赖于股票价格的期望值，而是依赖于股票价

格的波动性（方差或标准差），即股票价格变动的不确定性。股价的

波动性是期权估值的最重要的因素

无风险利率
无风险利率越高，执行价格的现值越低。所以，无风险利率与看涨

期权价值同向变动，与看跌期权价值反向变动

期权有效期

内预计发放

的红利

在除息日后，红利发放会引起股票价格降低，因此，预期红利大小

与看涨期权价值呈反方向变动，与看跌期权价值呈正方向变动

21.风险中性原理的计算步骤

①确定期权到期日上行和下行的股票价格。

②确定期权到期日上行和下行的期权价值。

③计算上行概率和下行概率

期望报酬率（周期无风险利率）＝上行概率×股价上升百分比＋（1－上行概率）×（－股价下

降百分比）

④计算期权价值：期权价值＝（上行概率×CU＋下行概率×Cd）/（1＋周期无风险利率）

22.每股收益无差别点法：当预计息税前利润大于每股收益无差别点的息税前利润时，运用负债筹资

可获得较高的每股收益，选择债务筹资方式；反之，运用普通股筹资可获得较高的每股收益，选择普

通股筹资方式。

23.经营杠杆系数（DOL）＝息税前利润变化百分比/营业收入变化百分比＝（△EBIT/EBIT）/（△S/S）

＝基期边际贡献/基期息税前利润＝Q(P-V)/[Q(P-V)-F]

24.财务杠杆系数（DFL）＝每股收益变化百分比/息税前利润变化百分比＝（△EPS/EPS）/（△

EBIT/EBIT ） ＝ 基 期 息 税 前 利 润 / （ 基 期 息 税 前 利 润 － 利 息 － 优 先 股 税 前 股 息 ） ＝

EBIT/[EBIT-I-PD/(1-T)]

25.联合杠杆系数（DTL）＝DOL×DFL

26.债券筹资的优点：（1）筹资规模较大；（2）具有长期性和稳定性；（3）有利于资源优化配置。缺
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点：（1）发行成本高；（2）信息披露成本高；（3）限制条件多。

27.回售条款目的是为了保护债券投资人的利益，降低投资风险。同时可以使投资者具有安全感，因

而有利于吸引投资者。

28.设置赎回条款的目的一是为了促使债券持有人转换股份；二是能使发行公司避免市场利率下降后，

继续向债券持有人按较高的债券票面利率支付利息所蒙受的损失（注：该条款对发行公司有利）

29.固定股利政策是指公司将每年派发的股利额固定在某一相对稳定的水平上，并在较长时期内保持

不变，只有当公司认为未来盈余会显著地、不可逆转地增长时，才提高年度的股利发放额。稳定增长

股利政策是每年发放的股利在上一年股利的基础上按固定增长率稳定增长

【提示】固定股利或稳定增长股利政策的理论依据是“一鸟在手” 理论和股利信号理论。

30.

31.

32.变动成本差异分析

变动成本差

异
价格差异 数量差异

直接材料
价格差异＝实际数量×（实

际价格－标准价格）

数量差异＝（实际数量－实际产量×单

位产品的标准耗用量）×标准价格

直接人工

工资率差异＝实际工时×

（实际工资率－标准工资

率）

人工效率差异＝（实际工时－实际产量

×单位产品的标准工时）×标准工资率

变动制造费

用

耗费差异＝实际工时×（实

际分配率－标准分配率）

效率差异＝（实际工时－实际产量×单

位产品的标准工时）×标准分配率

33.固定制造费用：二因素分析法

固定制造费用耗费差异＝固定制造费用实际数－固定制造费用预算数

固定制造费用能力差异＝固定制造费用预算数－固定制造费用标准成本＝（生产能力－实际产量

标准工时）×固定制造费用标准分配率

三因素分析法：

固定制造费用耗费差异＝固定制造费用实际数－固定制造费用预算数

固定制造费用闲置能力差异＝固定制造费用预算数－实际工时×固定制造费用标准分配率＝（生

产能力－实际工时）×固定制造费用标准分配率
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固定制造费用效率差异＝（实际工时－实际产量标准工时）×固定制造费用标准分配率

34.混合成本：

半边动成本：在初始基数的基础上随业务量正比例增长的成本。用方程式表示，即 y＝a＋bx

阶梯式成本：总额随业务量呈阶梯式增长，也称半固定成本。

延期变动成本：在一定业务量范围内总额保持稳定，超过特定业务量则开始随业务量同比例增长的成

本。

35.变动成本率＋边际贡献率＝1；安全边际率＋盈亏临界点作业率＝1；息税前利润＝安全边际量×

单位边际贡献＝安全边际额×边际贡献率，销售息税前利润率＝安全边际率×边际贡献率

36.现金预算

项目 备注

（1）期初现金 上一期期末数据

（2）销售收到现金来自销售预算

（3）可供使用现金（1）＋（2）

（4）支出合计
材料采购支出＋直接人工支出＋制造费用支出＋销售及管理

费用支出＋所得税支出＋股利支出＋资本支出

（5）现金多余或不

足

（3）－（4）

差额大于最低现金余额，则现金多余，应该运用资金；相反，

现金不足，应该筹集资金

（6）筹集资金 如转让短期投资、向银行借款等

（7）运用资金 如偿还借款、用于短期投资等

（8）支付利息 如原借款利息、新增借款利息

（9）获取投资收益如短期投资收益

（10）期末现金余额（5）＋（6）－（7）－（8）＋（9）

37.利润中心考核指标：

部门边际贡献＝部门销售收入－部门变动成本

部门可控边际贡献＝部门边际贡献－部门可控固定成本（作为部门经理业绩评价依据）

部门税前经营利润＝部门可控边际贡献－部门不可控固定成本（可能更适合评价该部门对公司利润和

管理费用的贡献）

38.基本经济增加值＝税后净营业利润－报表总资产×加权平均资本成本

披露的经济增加值典型调整项目：①研究与开发费用；②计入财务费用的战略性投资的利息（或部分
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利息）；③为建立品牌等发生的营销费用；④折旧费（前期少提后期多提折旧，即“沉淀资金折旧法”）

39.简化的经济增加值＝税后净营业利润－调整后资本×平均资本成本率，其中：

税后净营业利润＝净利润＋（利息支出＋研究开发费用调整项）×（1－25%）

调整后资本＝平均所有者权益＋平均带息负债－平均在建工程

40.平衡计分卡框架

维度 目标与常用指标

财务维度

解决“股东如何看待我们”的问题

投资报酬率、权益净利率、经济增加值、息税前利润、自由现金流量、

资产负债率、总资产周转率

顾客维度

解决“顾客如何看待我们”的问题

市场份额、客户满意度、客户获得率、客户保持率、客户获利率、战

略客户数量

内部业务

流程维度

解决“我们的优势是什么”的问题

交货及时率、生产负荷率、产品合格率

学习与成

长维度

解决“我们能否继续提高并创造价值”的问题

新产品开发周期、员工保持率、员工生产率、培训计划完成率、员工

满意度


